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Nou în reglementarea Societăţilor pe Acţiuni 

După cum am menţionat deja în Legal Flash Nr 11 din 30 iunie 2015,  Legea privind societăţile 
pe acțiuni a suferit mai multe modificări menite să îmbunătăţească cadrul normativ ce 
reglementează activităţile societăţilor pe acţiuni. Unele din aceste modificări completează 
prevederile mai vechi iar altele sunt prevederi noi. 

Obligațiile acționarilor 

Una din noile prevederi este şi cea ce vine întru completarea „obligaţiile acţionarilor”.  

Astfel, anterior modificărilor, Legea privind societăţile pe acţiuni stabilea obligaţiile 
acţionarilor care în mod prioritar se axau pe obligaţia de informare şi comunicare de către 
aceștia despre tranzacţiile cu acţiunile deţinute. Şi respectiv, neexecutarea sau executarea 
necorespunzătoare a acestor obligaţii, în condiţiile cauzării societăţii a prejudiciului material, 
incumbând răspunderea acţionarului în mărimea prejudiciului cauzat. Ei bine, această 
răspundere era una mai mult declarativă ori în practică nu am prea întâlnit un asemenea 
gen de revendicări. În schimb sunt destul de frecvente cazurile când acţionarul/acţionarii 
societății contestă acţiunile societăţii în instanţă, un exemplu fiind contestarea convocării 
Adunării Generale a Acţionarilor, iar adiacent aplicându-se şi o serie de interdicţii cum ar fi 
sechestru pe conturi sau modificarea actelor de constituire sau grevarea cu sechestru a 
patrimoniului, interdicţii ce implicit împiedică activitatea continuă a societăţii pe acțiuni în 
cauză sau administrarea patrimoniului de către acţionar.  

Cum modificările legislative vin întotdeauna să elucideze un fundal practic, putem prezuma 
că şi modificările din 28 mai 2015 (în vigoare din 19 iunie 2015) operate la Legea privind 
societăţile pe acţiuni sub aspect de obligaţie-răspundere a acţionarului servesc acestui scop. 

Aşadar, Legea de modificare completează Legea privind societăţile pe acţiuni cu o nouă 
prevedere la art. 39, al. (4) cu următorul conţinut: 

„(4) Prin decizie a instanţei de judecată, acționarul este obligat să repare prejudiciul material 
cauzat societăţii şi/sau altor acţionari ai societăţii în cazul în care, în mod abuziv, cu rea-credinţă 
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şi neîntemeiat, înaintează cereri de chemare în judecată contra societăţii şi/sau altor acţionari, 
sesizează Comisia Naţională a Pieţei Financiare, organele de drept şi/sau ale autorităţii publice. 
În cazul în care fapta acţionarului este prevăzută de Codul contravenţional sau de Codul penal, 
suplimentar reparării prejudiciului material, fapta în cauză atrage răspundere contravenţională 
sau penală conform legislaţiei”. 

Abuziv, cu rea-credinţă şi neîntemeiat sunt criteriile care odată cumulativ constatate de 
instanţa de judecată, ori de câte ori aceasta va analiza temeinicia adresării în instanţă sau 
către celelalte autorităţi menţionate la al. (4) art. 39 Legea privind societăţile pe acţiuni, va 
conduce la obligarea reparării prejudiciului material cauzat fie societăţii fie acţionarilor fie 
ambilor. Cum va evolua practica judiciară post modificare urmează de văzut dar cert e că 
această normă trebuie să trezească conştiinţa şi raţionamentele obiective ale acţionarului, 
precum si consultanta juridică calificată, atunci când acesta va considera contestarea 
acţiunilor societăţii pe acţiuni fie a acţionarilor acesteia fie în instanţă sau oricare altă 
autoritate menţionată la al. (4).  

Circulația valorilor mobiliare ale societății pe acțiuni  

Continuând cu modificările, urmare a punerii pe rol a Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind 
piaţa de capital, Legea privind societăţile pe acţiuni se completează cu norme privind 
circulaţia valorilor mobiliare ale societăţii pe acţiuni. Astfel, legea defineşte cazurile şi cotele 
de vânzare-cumpărare a valorilor mobiliare ale societăţii pe acţiuni pe şi în afara pieţei 
reglementate.  

Drept de vot conferit de acțiunea preferențiala 

O altă prevedere care merită atenţie este şi cea ce vine să completeze legea sub aspect de 
drept de vot conferit de acţiunea preferenţială cu dividende fixate (art. 15 Legea privind 
societăţile pe acţiuni). Lucru ştiut e că acţiunea preferenţială cu dividende fixate nu asigură 
proprietarului acesteia dreptul de vot la adunarea generală a acţionarilor, decât cu unele 
excepţii. Mai exact doua excepții.  

Modificarea recentă lărgeşte considerabil lista situaţiilor când proprietarul acţiunii cu 
dividende fixate poate obţine drept de vot, situaţiile deja reglementate prin lege mai fiind 
completate cu: 

§   neincluderea în ordinea de zi a ultimei adunări generale ordinare anuale a 
acţionarilor a chestiunii privind plata dividendelor pentru acţiunile 
preferenţiale, 
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§   neadoptarea la ultima adunare generală ordinară anuală a acţionarilor a 
hotărârii de plată a dividendelor sau adoptarea hotărârii privind plata 
dividendelor în cuantum incomplet, ori 

§   neadoptarea la ultima adunare generală ordinară a acţionarilor a hotărârii 
de plată a dividendelor acumulate conform prevederilor statutului 
societăţii. 

Totodată, urmare a acestei modificări se impune obligaţia Organului executiv al societăţii pe 
acţiuni ca imediat după desfăşurarea şedinţei de convocare a adunării generale a 
acţionarilor la care nu s-a decis includerea pe agenda acesteia a uneia din chestiunile mai 
sus menţionate să comunice persoanei responsabile de ţinerea Registrului deţinătorilor de 
valori mobiliare informaţia privind obţinerea dreptului de vot de către deţinătorii acţiunilor 
preferenţiale. 

În concluzie, atât timp cât una din situaţiile menţionate mai sus persistă se menţine şi dreptul 
de vot al acţionarului - deţinător al acţiunii preferenţiale cu dividende fixate, ori acest drept 
va înceta doar la plata în întregime a dividendelor. 

Desfășurarea adunării generale a acționarilor 

Se modifică legea şi cu reglementări ce ţin de desfăşurarea adunării generale a acţionarilor. 
Astfel, aceasta poate avea loc în afara hotarelor Republicii Moldova dar în acelaşi timp cu 
aprobarea acționarilor ce reprezintă întregul capital social al societăţii. Adițional, prin 
modificarea legii se înlătură imposibilitatea de ţinere a adunării generale anuală a 
acţionarilor prin corespondenţă, fapt realizabil ulterior modificării.   

Tranzacțiile cu conflict de interese 

Legea de modificare vine cu norme calitativ îmbunătățite atât pe parte de conţinut cât şi 
structură în raport cu tranzacţiile cu conflict de interese ale societăţii (art. 85 Legea privind 
societăţile pe acţiuni). Noile prevederi impun de asemenea noi exigenţe pe parte de obligaţie 
a societăţii pe acţiuni de dezvăluire a informaţiei privind încheierea de către societate a 
tranzacţiilor cu conflict de interese, astfel fiind dezvăluită descrierea şi valoarea tranzacției, 
persoana interesată şi cota acţiunilor cu drept de vot deţinută de către acesta în capitalul 
societăţii (in ipoteza că persoana interesată este acţionar).   

Trasând condiţiile ce definesc o tranzacţie drept una cu conflict de interese, legea stabileşte 
exhaustiv tipul tranzacţiilor care în prezenţa acestor condiţii sunt categorisite drept a fi cu 
conflict de interese. Urmărind modificările operate exemplificăm: orice tranzacţie de vânzare 
- cumpărare, transmitere-primire în orice mod de către societate a bunurilor, serviciilor, 
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drepturilor, mijloacelor băneşti, instrumentelor financiare şi a oricăror alte active, în 
condiţiile că aceasta se încheie direct sau indirect de către societate şi persoana interesată 
iar valoarea tranzacţiei este mai mare de 1% din valoarea activelor conform ultimului raport 
financiar, va fi tratată drept a fi cu conflict de interese. Exemplul menţionat poate fi continuat 
şi cu altele enumerate expres în redacţia nouă a art. 85 al Legii privind societăţile pe acţiuni, 
aceasta fiind una destul de reuşită oferă societăţilor pe acţiuni răspunsuri mult mai clare ori 
de câte ori societatea în procesul activităţii sale economice intenţionează să încheie o 
tranzacţie cu conflict de interese.  

În final, reuşita şi calitatea modificărilor operate la Legea privind societăţile pe acţiuni 
urmează a fi testată în timp doar prin activităţile desfăşurate şi tranzacţiile încheiate de către 
societăţile pe acţiuni. Totodată, cert e că noile norme vor tempera contestările şi sesizările 
nejustificate de către acţionarul societăţii dar care pot rezulta în prejudicii uneori chiar 
semnificative societăţii şi acţionarilor acesteia, vor permite mai puţine ambiguităţi şi 
interpretări ori de câte ori societatea va încheia o tranzacţie cu conflict de interese şi va aduce 
mai multă transparenţă privitor la aceste tranzacţii. 

Orice întrebări sau clarificări le puteţi adresa Dnei Cristina Martin, Departmentul corporativ şi 
Dnei Maia Pircalab, Servicii Juridice Financiare si Bancare în cadrul ACI Partners. 

 


