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Nou in reglementarea Societatilor pe Actiuni

Dupa cum am mentionat dejain Legal Flash Nr 11 din 30 iunie 2015, Legea privind societatile

pe actiuni a suferit mai multe modificari menite sa Tmbunatateasca cadrul normativ ce
reglementeaza activitatile societatilor pe actiuni. Unele din aceste modificari completeaza
prevederile mai vechi iar altele sunt prevederi noi.

Obligatiile actionarilor
Una din noile prevederi este si cea ce vine intru completarea ,obligatiile actionarilor”.

Astfel, anterior modificarilor, Legea privind societatile pe actiuni stabilea obligatiile
actionarilor care in mod prioritar se axau pe obligatia de informare si comunicare de cdtre
acestia despre tranzactiile cu actiunile detinute. Si respectiv, neexecutarea sau executarea
necorespunzatoare a acestor obligatii, in conditiile cauzarii societatii a prejudiciului material,
incumband raspunderea actionarului Tn marimea prejudiciului cauzat. Ei bine, aceasta
raspundere era una mai mult declarativa ori in practica nu am prea intalnit un asemenea
gen de revendicari. In schimb sunt destul de frecvente cazurile cand actionarul/actionarii
societatii contesta actiunile societatii in instanta, un exemplu fiind contestarea convocarii
Adunarii Generale a Actionarilor, iar adiacent aplicandu-se si o serie de interdictii cum ar fi
sechestru pe conturi sau modificarea actelor de constituire sau grevarea cu sechestru a
patrimoniului, interdictii ce implicit impiedica activitatea continua a societatii pe actiuni in
cauza sau administrarea patrimoniului de catre actionar.

Cum maodificarile legislative vin intotdeauna sa elucideze un fundal practic, putem prezuma
ca si modificarile din 28 mai 2015 (in vigoare din 19 iunie 2015) operate la Legea privind
societatile pe actiuni sub aspect de obligatie-raspundere a actionarului servesc acestui scop.

Asadar, Legea de modificare completeaza Legea privind societatile pe actiuni cu o noua
prevedere la art. 39, al. (4) cu urmatorul continut:

.(4) Prin decizie a instantei de judecatd, actionarul este obligat sd repare prejudiciul material
cauzat societatii si/sau altor actionari ai societdtii in cazul in care, in mod abuziv, cu rea-credintd



si neintemeiat, inainteazd cereri de chemare in judecatd contra societdtii si/sau altor actionari,
sesizeazd Comisia Nationald a Pietei Financiare, organele de drept si/sau ale autoritdtii publice.
In cazul in care fapta actionarului este previzutd de Codul contraventional sau de Codul penal,
suplimentar repardrii prejudiciului material, fapta in cauzd atrage rdspundere contraventionald
sau penald conform legislatiei”.

Abuziv, cu rea-credinta si neintemeiat sunt criteriile care odata cumulativ constatate de
instanta de judecata, ori de cate ori aceasta va analiza temeinicia adresarii in instanta sau
catre celelalte autoritati mentionate la al. (4) art. 39 Legea privind societatile pe actiuni, va
conduce la obligarea repararii prejudiciului material cauzat fie societatii fie actionarilor fie
ambilor. Cum va evolua practica judiciara post modificare urmeaza de vazut dar cert e ca
aceasta norma trebuie sa trezeasca constiinta si rationamentele obiective ale actionarului,
precum si consultanta juridica calificata, atunci cand acesta va considera contestarea
actiunilor societatii pe actiuni fie a actionarilor acesteia fie In instanta sau oricare alta
autoritate mentionata la al. (4).

Circulatia valorilor mobiliare ale societatii pe actiuni

Continuand cu modificdrile, urmare a punerii pe rol a Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind
piata de capital, Legea privind societatile pe actiuni se completeaza cu norme privind
circulatia valorilor mobiliare ale societatii pe actiuni. Astfel, legea defineste cazurile si cotele
de vanzare-cumparare a valorilor mobiliare ale societatii pe actiuni pe si in afara pietei
reglementate.

Drept de vot conferit de actiunea preferentiala

O alta prevedere care merita atentie este si cea ce vine sa completeze legea sub aspect de
drept de vot conferit de actiunea preferentiala cu dividende fixate (art. 15 Legea privind
societatile pe actiuni). Lucru stiut e ca actiunea preferentiala cu dividende fixate nu asigura
proprietarului acesteia dreptul de vot la adunarea generala a actionarilor, decat cu unele
exceptii. Mai exact doua exceptii.

Modificarea recenta largeste considerabil lista situatiilor cand proprietarul actiunii cu
dividende fixate poate obtine drept de vot, situatiile deja reglementate prin lege mai fiind
completate cu:

* neincluderea in ordinea de zi a ultimei adunari generale ordinare anuale a
actionarilor a chestiunii privind plata dividendelor pentru actiunile
preferentiale,



= neadoptarea la ultima adunare generala ordinara anuala a actionarilor a
hotararii de plata a dividendelor sau adoptarea hotararii privind plata
dividendelor in cuantum incomplet, ori

* neadoptarea la ultima adunare generala ordinara a actionarilor a hotararii
de plata a dividendelor acumulate conform prevederilor statutului
societatii.

Totodata, urmare a acestei modificari se impune obligatia Organului executiv al societatii pe
actiuni ca imediat dupa desfasurarea sedintei de convocare a adunadrii generale a
actionarilor la care nu s-a decis includerea pe agenda acesteia a uneia din chestiunile mai
sus mentionate sa comunice persoanei responsabile de tinerea Registrului detinatorilor de
valori mobiliare informatia privind obtinerea dreptului de vot de catre detinatorii actiunilor
preferentiale.

Tn concluzie, atat timp cat una din situatiile mentionate mai sus persistd se mentine si dreptul
de vot al actionarului - detinator al actiunii preferentiale cu dividende fixate, ori acest drept
va inceta doar la plata in intregime a dividendelor.

Desfasurarea adunarii generale a actionarilor

Se modifica legea si cu reglementari ce tin de desfasurarea adunarii generale a actionarilor.
Astfel, aceasta poate avea loc in afara hotarelor Republicii Moldova dar Tn acelasi timp cu
aprobarea actionarilor ce reprezinta intregul capital social al societatii. Aditional, prin
modificarea legii se inlatura imposibilitatea de tinere a adunarii generale anuala a
actionarilor prin corespondenta, fapt realizabil ulterior modificarii.

Tranzactiile cu conflict de interese

17

Legea de modificare vine cu norme calitativ imbunatatite atat pe parte de continut cat si
structura in raport cu tranzactiile cu conflict de interese ale societatii (art. 85 Legea privind
societatile pe actiuni). Noile prevederiimpun de asemenea noi exigente pe parte de obligatie
a societatii pe actiuni de dezvaluire a informatiei privind incheierea de catre societate a
tranzactiilor cu conflict de interese, astfel fiind dezvaluita descrierea si valoarea tranzactiei,
persoana interesata si cota actiunilor cu drept de vot detinuta de catre acesta in capitalul
societatii (in ipoteza ca persoana interesata este actionar).

Trasand conditiile ce definesc o tranzactie drept una cu conflict de interese, legea stabileste
exhaustiv tipul tranzactiilor care in prezenta acestor conditii sunt categorisite drept a fi cu
conflict de interese. Urmarind modificarile operate exemplificam: orice tranzactie de vanzare
- cumparare, transmitere-primire in orice mod de catre societate a bunurilor, serviciilor,
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drepturilor, mijloacelor banesti, instrumentelor financiare si a oricaror alte active, n
conditiile ca aceasta se incheie direct sau indirect de catre societate si persoana interesata
iar valoarea tranzactiei este mai mare de 1% din valoarea activelor conform ultimului raport
financiar, va fi tratata drept a fi cu conflict de interese. Exemplul mentionat poate fi continuat
si cu altele enumerate expres in redactia noua a art. 85 al Legii privind societatile pe actiuni,
aceasta fiind una destul de reusita ofera societatilor pe actiuni raspunsuri mult mai clare ori
de cate ori societatea in procesul activitatii sale economice intentioneaza sa incheie o
tranzactie cu conflict de interese.

In final, reusita si calitatea modificarilor operate la Legea privind societatile pe actiuni
urmeaza a fi testata in timp doar prin activitatile desfasurate si tranzactiile incheiate de catre
societatile pe actiuni. Totodatd, cert e ca noile norme vor tempera contestarile si sesizarile
nejustificate de catre actionarul societatii dar care pot rezulta Tn prejudicii uneori chiar
semnificative societatii si actionarilor acesteia, vor permite mai putine ambiguitati si
interpretari ori de cate ori societatea va incheia o tranzactie cu conflict de interese siva aduce
mai multa transparenta privitor la aceste tranzactii.
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